
“适度宽松”打开货币政策操作新空间

国际快讯

《经济参考报》3月7日刊发记者向家莹采写的文章《两会观察·2025政策新动向“适度宽松”
打开货币政策操作新空间》。文章称，今年的政府工作报告在重申实施适度宽松的货币政策同
时，提到“适时降准降息”。此外，政府工作报告还提出，“加大对科技创新、绿色发展、提振消费以
及民营、小微企业等的支持”。

多位代表委员和业内专家表示，在适度宽松的货币政策基调下，2025年全年降准、降息有空
间。与此同时，根据政府工作报告释放的信号，预计今年货币政策、金融监管政策等将进一步便
利科技、消费及民营小微企业等相关领域融资。
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重申“适度宽松”货币政策基调

政府工作报告指出，实施适
度宽松的货币政策。发挥好货币
政策工具的总量和结构双重功
能，适时降准降息，保持流动性充
裕，使社会融资规模、货币供应量
增长同经济增长、价格总水平预
期目标相匹配。

在全国人大代表、清华大学
国家金融研究院院长田轩看来，

“适度宽松”的提法向市场传递出
非常积极的信号。在适度宽松的
货币政策基调下，政策工具箱有
充足空间，未来将根据国内外经
济金融形势和金融市场的具体情
况，灵活选择适当的时机来实施
政策。

中信证券首席经济学家明明
表示，政府工作报告中对于货币
政策的定调延续了中央经济工作
会议以来“适度宽松”的表述。在
流动性调节方面，预计后续中国
人民银行仍将基于买断式逆回购
释放中长期流动性，结合财政政
策发力情况，国债买入操作也可
能伴随后续政府债供给抬升而择
时落地。

此外，全国政协委员、中国社
科院世界经济与政治研究所副所
长张斌接受记者采访时表示，今
年政府工作报告将物价目标调整
为 2%左右，背后传递了更积极、
更鲜明的政策信号，“这一目标的
设定对于加大货币政策逆周期调
节力度、引导市场预期是有帮助
的。”张斌说。

政策支持下，流动性合理充
裕将为今年稳增长、扩内需、激发
市场活力打下坚实基础。中国人
民银行数据显示，1月新增人民币
贷款 5.13 万亿元，新增社融 7.06
万亿元，均超出此前市场预期。

值得注意的是，在打好政策
“组合拳”方面，政府工作报告提
到，出台实施政策要能早则早、宁
早勿晚，与各种不确定性抢时间，
看准了就一次性给足，提高政策
实效。

明明分析称，报告要求“能早
则早，宁早勿晚，与各种不确定性
抢时间”，预计降准降息操作节奏
或前置。

中国民生银行首席经济学家
温彬表示，在扩内需、强协同的大
背景下，2025年全年降准降息有
空间，中国人民银行也将综合运
用各类货币政策工具、更大程度
发挥政策合力。后续中国人民银
行货币调控“相机抉择”的特征预
计会更加突出，兼顾经济增长、物
价稳定、汇率稳定和金融稳定等
多目标的平衡。

结构性货币政策凸显“精准”支持

政府工作报告提出，优化和
创新结构性货币政策工具，更大
力度促进楼市股市健康发展，加
大对科技创新、绿色发展、提振消
费以及民营、小微企业等的支持。

明明预计，后续结构性政策
工具或更多向科技创新、绿色发
展、提振消费以及民营、小微企业
等方向倾斜。

中国人民银行行长潘功胜日
前在金融支持民营企业高质量发
展座谈会上表示，中国人民银行
将引导金融机构加大对民营经济
的金融资源投入，实施好适度宽
松的货币政策，保持流动性充裕，
民营企业融资成本会在今后较
长时间内保持在低位水平，为民
营企业发展创造良好的货币金
融环境。

“这几年，从中央到地方，陆
续出台的相关政策加大了对经营
主体的纾困帮扶力度，为民营经
济发展提供了良好的营商环境，
打消了民营企业家对政策不确定
性的担忧，提振了市场信心。”全
国政协委员、奇安信科技集团董
事长齐向东建议，后续可以从国
家、行业、地方政府等层面系统性
强化产业激励、行业自律、人才吸
引力，全面优化营商环境。比如，
相关部门出台适配不同产业的投
标管理办法和实施细则，出台基
金支持、税收补贴等专项政策，为
重点民营企业提供金融政策倾
斜、增强“筑巢引凤”能力等等。

政府工作报告将“大力提振
消费、提高投资效益，全方位扩大
国内需求”列为今年首要工作任
务。“考虑到今年促消费是宏观调
控的首要任务，不排除后期中国
人民银行出台促消费定向政策工

具的可能。”东方金诚首席宏观分
析师王青表示。

招联首席研究员董希淼也认
为，下一步，相关部门可能研究出
台对消费金融等领域的支持性政
策，比如创设支持提振消费的结
构性货币政策工具，对发放消费
信贷的金融机构给予更低成本的
资金支持，引导金融机构合理调
整消费信贷的实际利率和费率。

创新宏观审慎政策工具

政府工作报告还提出，拓展
中央银行宏观审慎与金融稳定功
能，创新金融工具，维护金融市场
稳定。

全国政协委员、中国人民银
行参事魏革军指出，当前，面对快
速发展的金融市场和复杂多变的
形势，中国人民银行适时丰富和
完善宏观审慎政策工具箱，有助
于维护金融市场稳定，提升金融
服务实体经济高质量发展质效。

2024年，基于宏观审慎管理
角度，中国人民银行创设了证券、
基金、保险公司互换便利和股票
回购增持再贷款两项工具以支持
资本市场健康发展。

“两项工具通过提供流动性
支持，引导上市公司、主要股东和
行业机构回购及增持股票，助力
稳定股价，抑制‘羊群效应’等顺
周期行为，增强资本市场的内在
稳定性，与宏观审慎管理目标达
成一致，体现了中央银行维护金
融稳定职能的拓展和新的探索。”
魏革军进一步表示，下一步，有关
部门应根据形势发展需要，继续
探索拓展中央银行宏观审慎与金
融稳定功能，健全宏观审慎政策
体系，创新宏观审慎政策工具，推
动经济持续回升向好，维护价格
和金融稳定。

田轩建议，中国人民银行可
以从加强系统性风险监测与评
估、完善宏观审慎政策框架，提升
金融监管协调机制，如推出针对
系统性重要金融机构的特别监管
工具，加强跨境资本流动的监测
与管理，强化金融科技监管等方
面，进一步扩充金融稳定职能，防
范金融风险。

据新华社3月7日电

据新华社联合国3月6日电 中国常驻联
合国代表傅聪6日在安理会也门问题公开会上
发言，呼吁有关各方继续为推动也门问题的政
治解决作出努力。

傅聪说，1 月中旬以来，随着加沙停火的
实现，红海局势出现缓和迹象。中方呼吁有关
各方继续保持克制，推动局势进一步降温，并
抓住时机，为推动也门问题的政治解决作出更
大努力。

傅聪强调，政治解决是也门问题的根本出
路。也门各方应展现意愿，相向而行，根据“也
人主导、也人所有”的原则，寻求达成全面解决
方案。中方赞赏联合国也门问题特使格伦德贝
里积极开展斡旋，当前最重要的是推动当事方
重建互信，为恢复对话沟通创造条件。国际社
会有关各方都应为此发挥建设性作用，避免采
取任何可能加剧对立、刺激局势升级的行动。

中国代表呼吁：

继续为推动也门问题
政治解决作出努力

据新华社北京 3月 7日电
海关总署7日发布数据，今年前2
个月，我国货物贸易进出口总值
6.54 万亿元，同比下降 1.2%。其
中，出口3.88万亿元，规模创历史
同期新高，同比增长 3.4%；进口
2.66万亿元，同比下降7.3%。

海关总署统计分析司司长吕
大良表示，前2个月，各地各部门
积极应对外部环境的不利影响，

我国外贸运行总体平稳。与去年
相比，今年前2个月少了2个工作
日，剔除不可比因素影响后，进出
口增长1.7%，充分体现了我国外
贸发展的韧性。

我国外贸出口动能依旧强
劲。前 2 个月，我国出口机电产
品 2.33 万亿元，同比增长 5.4%，
占同期出口总值的 60%，较去年
同期提升1.1个百分点。

国内制造业产需改善带动
相关产品进口增长。吕大良表
示，春节过后，各地企业复工复
产进程加快，2 月份我国制造业
采购经理指数（PMI）重回扩张
区间，通用设备、电气机械器材
等行业产需较快释放，带动相
关设备及关键零部件进口较快
增长。

记者 邹多为 魏弘毅

前2个月我国货物贸易进出口总值6.54万亿元

因线路检修于3月16日9:00至15:00，涉
及110kV明朗变10kV郭中线。短时停电调
电影响用户：公变，10kV 郭中线/10kV 郭猛
线紫郡湾1#配电室1#、3#变压器、10kV郭猛
线/10kV郭中线星河绿苑1#配电室2#配变、
10kV 郭猛线/10kV 郭中线宝林冠城 1#配电
室2#配变。专变，无。

因线路检修于3月17日8:00至18:00，涉
及110kV向阳变20kV向锦线。影响用户：公
变，无。专变，20kV 盐金线/20kV 向锦线中
南悦城 1#用户变（双电源）7104661152。短
时停电调电影响用户：公变，20kV 盐金线/
20kV向锦线中南悦城1#配电室2#主变。

因线路检修于3月18日8:00至18:00，涉
及110kV盐渎变20kV盐金线。影响用户：公
变，无。专变，20kV盐金线中南6A地块中南
悦城 2#用户变 7104747811、20kV 盐金线/
20kV向锦线中南悦城1#用户变7104661152
（双电源）。短时停电调电影响用户：公变，
20kV 盐金线/20kV 向锦线中南悦城 1#配电
室1#主变。

因线路检修3月17日9:00至15:00，涉及
110kv都西变10kV宝才线。影响用户：公变，
无。专变，盐塘河西闸站3203070012807。

因预安排检修于3月15日8:00至14:00，
影响线路涉及10kV河耀线。10kV河耀线影
响用户：公变，无。专变，盐城硕禾电子有限
公司7104802176。

因预安排检修于3月18日9:30至15:30，
110kV 亭湖变 10kV 亭玻线影响用户：公变，
10kV 亭玻线飞驰 S1 箱变。专变，江苏科邦
安全技术有限公司7105367637。

因预安排检修于3月18日9:00至15:00，
110kV 北郊变 10kV 北河线影响用户：公变，
10kV 飞驰线/10kV 北河线奥特莱斯 1#配电
室（双电源）、10kV飞驰线/10kV北河线奥特
莱斯1#开关站（双电源）。专变，江苏德邦兴
华置业有限公司7105225049（双电源）、盛通
梁临时用电3203003297336。

因线路检修于3月17日7:30至13:30，涉
及35kV义丰变10kV排涝线。影响用户：公变，
义丰于任12#变、义丰于任3#变。专变，无。
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