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广告

随着AI应用场景拓展，风险也不断
出现，例如，国内已发生多起AI生成内
容侵权纠纷。据了解，针对此类问题，相
关保险公司陆续推出新型保险产品。

业内人士认为，在AI应用拓展中，
保险可发挥风险转移作用，但保险公司
也要防范自身风险。

转移特定风险

随着ChatGPT、DeepSeek等人工
智能大模型的蓬勃发展，生成式AI在文
本、图片、音频、视频等内容生成领域广
泛应用。然而，技术快速普及也带来风
险，AI生成内容侵权可能使服务提供者
和使用者面临法律纠纷与经济损失。

今年4月份，最高人民法院公布了8
起人民法院知识产权典型案例，其中就
有一起关于“AI 换脸”著作权的侵权
案。最终，判决明确了“AI换脸”不构成
对原作品的独创性改编与合理使用；使
用人工智能技术提供网络服务者负有合
理注意义务，不得利用算法技术侵害他
人著作权。

今年2月份，杭州互联网法院判决

全国首例生成式人工智能平台侵害信
息网络传播权案，原告为某动漫人物系
列形象的知识产权权利人，被告运营的
人工智能平台支持用户训练生成实质
性相似的图片。原告认为被告的行为
侵犯了其信息网络传播权，并构成不正
当竞争。

针对生成式AI领域的特定风险，某
财产保险公司近期推出生成式人工智能
生成内容侵权责任保险(以下简称“生成
式AI侵权保险”)，为科技公司自主研发
的大模型生成内容可能面临的侵权风险
提供保障。当科技公司购买了生成式
AI侵权保险，如果用户使用AI生成的
内容不小心造成侵权，保险公司将承担
科技公司面临的经济赔偿和所需支付的
法律费用。

险企积极探索

随着AI技术在各行业的深入应用，
相关保险呈现出蓬勃发展的态势，前景
广阔。德勤在其发布的《2025年全球保
险业展望》报告中表示，不断涌现的新兴
风险和客户需求的持续变化，为财产险

公司带来增长机遇。德勤最新研究预
测，到2032年，全球与人工智能相关的
保费规模有望达到每年近47亿美元，复
合年增长率约为80%。

除了AI生成内容侵权责任保险，针
对AI项目失败风险、AI数据安全风险
等，目前也有险企在探索相关产品。当
AI项目因技术难题、数据质量问题等原
因未能按时交付或未能达到预期目标
时，AI项目失败保险可对企业的前期投
入进行赔偿。当AI系统因黑客攻击、数
据泄露等导致企业数据丢失、客户信息
泄露，AI数据安全保险可承担相应的损
失赔偿以及数据恢复、危机公关等费用。

不过整体而言，当前AI应用面临的
潜在风险较多，相关保险产品还较少，处
在发展初期。

对外经济贸易大学创新与风险管
理研究中心副主任龙格对记者表示，随
着AI的广泛应用，四个方面的风险值
得重点关注，一是知识产权侵权风险，
AI生成内容可能侵犯版权、肖像权等；
二是数据隐私泄露风险，AI的训练数
据含敏感信息，易引发泄露或滥用；三

是算法歧视与伦理风险，数据偏差可能
导致虚假信息传播；四是技术可靠性风
险，在工业、医疗等场景中，通过AI做
出错误决策可能引发事故。部分风险
可以通过保险的方式进行转移，例如，
保险公司可承保因AI系统导致用户隐
私泄露的风险。

北京排排网保险代理有限公司总经
理杨帆对记者表示，险企需要克服风险
评估难题，通过优化模型、与专业机构合
作等方式提升准确性；要精准界定责任，
明确免责条款；要持续优化定价模型，根
据AI模型复杂度、应用场景等进行差异
化定价；还需要通过设置免赔额与赔偿
限额，对相关风险行为进行过程性追踪
等方式来防范道德风险。此外，险企也
需要重视自身数据安全管理，保障运营
安全。

受访人士认为，随着技术的不断进
步、市场的逐渐成熟以及相关法律法规
的完善，未来，AI相关保险有望发挥更
大作用，助力人工智能产业在风险可控
的环境中实现更好发展。

（来源：《证券日报》）

保险业推出新型产品护航AI应用

在货币政策持续发力的背景下，6
月份资金面延续宽松态势，顺利实现平
稳跨月。

截至6月3日收盘，各期限资金利
率皆有所下行，反映流动性松紧的指
标——DR007加权平均利率大幅下行
11.49个基点，报1.5496%。

分析人士认为，市场流动性整体可
控，预计6月初在逆回购精准投放与财
政支出共同作用下，资金利率有望维持
低位，债市情绪或将企稳回升。

央行护航资金面平稳跨月

货币政策层面，5月央行释放出积
极信号。公开数据显示，5月央行并未
开展国债买卖操作，但合计开展7000
亿元买断式逆回购操作。与此同时，有
9000亿元的3个月买断式逆回购到期，
整体净回笼2000亿元。5月最后一周
（26日至30日），央行公开市场操作净
投放达 6566 亿元，逆回购投放总量
16026亿元，到期9460亿元，逆回购余
额也从前一周的 9460 亿元跃升至
16026亿元，反映出短期流动性供应显
著增加。

此外，央行5月降准0.5个百分点，

释放长期资金约1万亿元，并同时下调7
天期逆回购利率10个基点。随后，1年
期中期借贷便利（MLF）仍保持3750亿
元的增量续作规模。

申万宏源固收首席分析师黄伟平表
示，从数量上看，5月降准资金到账后，
日常流动性投放也更加积极，显示出央
行呵护态度不变。总体而言，适度宽松
的货币政策在5月终得兑现，流动性的
友好度进一步提升。

更值得关注的是，中长期流动性
工具的操作期限正在拉长，这有利于
优化银行负债结构。数据显示，5月
份，3 个月期买断式逆回购净回笼
5000亿元，但6个月期和1年期MLF
分别净投放 3000 亿元和 3750 亿元
（其中1年期MLF已连续三个月实现
净投放），对稳定银行资金成本形成
有力支撑。

天量同业存单到期影响可控

眼下，市场顾虑的是6月集中到期
的同业存单规模。Wind数据显示，6月
同业存单到期量预计将达到4.2 万亿
元，创下历史单月最高纪录。其中，上旬
和中旬为集中到期时点，分别有约9200

亿元和1.95万亿元存单将到期。
面对密集到期压力，市场普遍预期

银行将加大同业存单发行力度，以对冲
潜在流动性缺口。不过，多位业内人士
表示，6月同业存单的集中到期对整体
资金面的扰动可能有限。

有债券交易员表示，从结构来看，
本轮到期的存单以 3个月期为主，主
要由国有大行在3月资金偏紧时期发
行。当时银行为满足季末考核，普遍
以 2%左右的较高利率发行短期存
单。当前再融资窗口开启，国有大行
有望以更低成本置换原有高息短债，
优化融资结构，延长负债久期，从而减
轻资金面波动。

从资金再投资的视角来看，到期资
金同样需要寻找配置方向。在当前回购
利率持续回落、市场流动性整体宽松的
背景下，机构推迟再投资的机会成本提
高，资金有望快速回流至高等级资产，形
成再投资的内生动力。

6月初流动性有望延续平稳

展望后市，财政支出发力叠加央行
公开市场操作持续发力，6月初资金面
有望延续宽松态势。

分析人士表示，随着财政支出释放
流动性以及央行维持精准投放，短端利
率或延续下行趋势，DR007中枢有望维
持在1.6%左右，整体流动性环境料保持
友好。

在华西证券宏观联席首席分析师肖
金川看来，5月末财政支出有望在6月初
形成支撑，参考过去四年同期，5月末财
政支出规模大致在1.7万亿元至1.9万
亿元之间，往往带动月初隔夜利率明显
下行。

与此同时，跨月后的政府债净缴款
压力显著减轻。数据显示，6月首周政
府债净缴款规模仅为782亿元，远低于
节前一周的3531亿元，对市场流动性扰
动有限。

不过，6月初仍面临一定的流动性
考验。肖金川表示，本周将迎来超1.6
万亿元逆回购到期，为近年来同期最大
规模。“当前情形更类似今年5月初。当
时央行面对相同规模到期压力，选择加
大逆回购操作规模进行对冲。预计本周
央行仍将维持稳健操作节奏，通过加大
投放来缓解到期缺口，资金面大概率维
持平稳。”

（来源：《上海证券报》）

央行“组合拳”呵护 六月市场流动性整体可控 什么是非法集资？
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